
   

 

 

2022 年 3 月，美国证券交易委员会（SEC）提出了新的气候信息披露规则，以加强和规范上

市公司的气候披露，目的是为投资者在决策过程中提供一致、可比和有效的信息。 

 

该 SEC 提案已完成征求公众意见阶段。如果提案被采纳，所拟议的修订将要求在美上市公司在

其年度报告和申请上市登记报告中披露大量与气候相关信息，包括温室气体排放，以及气候相

关风险的影响和管治。 
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借鉴现有的框架，如气候相关财务揭露工作小组（TCFD）

和温室气体核算体系(Greenhouse Gas Protocol)，SEC

的提案将要求注册人披露以下信息, 包括 : 

 

温室气体排放 

范围 1 温室气体排放  

⧫ 来自公司拥有或控制的直接排放源  

 

范围 2 温室气体排放  

⧫ 来自外购电力、蒸汽、热能和冷冻所引致的间接排放  

 

范围 3 温室气体排放  

⧫ 在注册人的价值链中发生的所有其他间接排放。 

如重大或在注册人的减排目标中包含了范围 3 的排

放时，才需要披露  

气候风险披露 

SEC 的提案将实体和转型风险都视之为需要披露的气候

相关风险。同时，定量和定性的风险均需要向公众披露。 

 

注册人须在财务报表的脚注包含量化气候风险信息，   

如 ： 

 

⧫ 转型活动、恶劣天气事件和其他自然现象对财务报表

项目的影响（如上述影响超过 1%的门槛） 

 

⧫ 与减轻恶劣天气事件和其他自然现象的风险以及转

型活动有关的支出（如超过支出总额的 1%） 

 

⧫ 与气候变化相关的事件和转型活动如何影响所采用

相关评估和假设 

 

所提出的定性风险披露包括以下数项 : 

 

⧫ 对注册人的经营和财务状况产生重大影响的实体和

转型风险，以及这些风险可能对公司的战略、商业模

式和前景产生的影响  

 

⧫ 按邮政编码披露可能受到气候相关风险影响的资产

位置 
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气候相关风险的管治 

⧫ 董事会和管理层对气候风险的监督 

 

⧫ 注册人如何识别、评估和管理气候相关风险，以及这

些流程在注册人的整体风险管理系统中担当的角色 

 

 

 

其他值得注意的拟议规则包括要求公司披露任何与气候

相关的指标或目标以及转型计划。公司须证实公开披露

的气候相关指标或目标，提供资讯须包括他们计划如何

实现这些指标或目标，以及每年进展。 

 

此外，加速申报人和大型加速申报人的范围1和2温室气

体排放的披露将需要第三方的保证。如果所提出的规则

在 2022 年 12 月前生效，年末为 12 月 31 日的公司将必

须按照以下时间表遵守 : 

 

注册人类型  
所有披露信息， 

不包括范围 3 

范围 3 

温室气体排放披露 

对范围 1 和 2 

排放披露的保证 

大型加速申报人 2023 财年 2024 财年 
有限保证 - 2024 年 

合理保证 - 2026 年 

加速申报人 2024 财年 2025 财年 
有限保证 - 2025 年 

合理保证 - 2027 年  

非加速申报人  2024 财年 2025 财年 豁免 

较小的报告公司 2025 财年 豁免 豁免 
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如被采纳，这些气候披露要求的重大变化将为不少上市公司带来巨大挑战。考虑到企业需要一定时间理解和遵守新的

规则，所以最理想的情况就是公司及早开始着手准备。由于该提案的多个部分与 TCFD 和温室气体核算体系等框架一

致，已经发布了与这些框架一致的披露信息的公司可能会更容易顺利过渡到新规例。 

尽管如此，公司在准备期间应考虑以下几点： 
 

 

 

 

 

公司的下一步行动 
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董事会在气候相关风险的监督和管治上的角色  

公司可以考虑为董事和管理层提供培训，让他们了解最新的披露要求以及气候

相关风险。  

不同部门在准备气候相关披露上的角色和责任  

制定气候披露、战略和风险管理将需要跨部门的紧密合作。公司应该明确不同

部门的角色，以建立一个清晰而有力的框架。  

 

合规差距分析  

公司应审查和比较最新的披露要求和公司目前的披露做法，识别并解决任何差

距以确保合规。这些差距包括披露期限的差异，额外收集的信息和数据，以及

落实所有必须的支持程序和流程。 

 

数据管理  

公司应明确需要收集的数据和指标类型，以及所采用的方法。公司应制定健全

的数据收集流程，以提高数据收集效率和确保数据质量。而投资于此类数据收

集自动化流程是优化数据管理机制的方法之一。 
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联系我们 

林咏诗   

主管，风险管理咨询  
+852 3702 7330    

sabrina.lam@avaval.com  

彭颂邦  

特许金融分析师，资深会计师(香港)，资深会计师(澳洲)， 

皇家特许测量师学会专业会员，皇家特许测量师学会注册估价师  

首席合伙人  

+852 3702 7338  

vincent.pang@avaval.com 

关于艾华迪集团  

艾华迪集团（「艾华迪」）是一家行业领先的专业评估及金融咨询机构，

专注于为企业提供各类 型估值及财务咨询服务、 环境、社会及管治咨

询服务及风险咨询服务 。  

艾华迪总部位于香港，并在上海、北京设有分支机构。  

艾华迪的团队在估值及企业融资相关领域具备丰富完美的项目经验，

其主要管理团队和项目成 员背景相当多元化，分别来自于国际知名的

评估机构、咨询公司及会计师事务所，持有进行专业咨询工作的各类资

质，如特许金融分析师（CFA）、香港注册会计师（HKICPA）、澳洲

注册会计师（CPA Australia）、香港测量师（MHKIS）等。  

 

 

 

 

不可否认的是，该提案将对许多注册人构成挑战。然而，我们也应该意识到它所带来的机遇 ：扎实的气候相关信息

披露基础是增强企业可信度和提高投资者兴趣的一种有效方式。对于希望握紧当前机会的公司来说，善用信息披露

将可进一步推动企业的长期增长和价值创造。 
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